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Liebe Leserinnen und Leser,

In Ausgabe 2/2023 haben wir zum ers-
ten Mal tber den Fonds berichtet, und
im Dezember letzten Jahres wurde er 3
Jahre alt:

Wagner & Florack Unternehmerfonds flex C
(WKN A2P23M), aufgelegt am 14.12.2020. ,Unter-
nehmerisch denken, unternehmerisch investieren®,
so lautet das Motto im Hause Wagner & Florack, der
bankenunabhangigen und inhabergefiihrten Invest-
mentboutique mit Sitz in Bonn und Kéiln. Das Motto
gilt dabei sowohl fur den eben genannten Multi-As-
set-Fonds als auch fur den alteren Fonds Wagner &
Florack Unternehmerfonds AMI (WKN A1C4D4),
der bereits im Oktober 2012 aufgelegt wurde und da-
mit rund 10 Jahre &lter ist als der Unternehmerfonds
flex.

Was zeichnet die Anlagephilosophie
grundsatzlich aus, mit der das Team
um Dominikus Wagner seit Jahren
sehr erfolgreich ist?

Es ist zundchst einmal die langfristige Perspektive,
mit der die Aktien Cash-Flow-starker und konstant
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Geschéftsmodellen, die ein starkes und konstantes
Wachstum aufweisen. Meist verfligen die Firmen
Uber marktfihrende Produkte oder Dienstleistungen.
Wagner & Florack legt dabei Wert auf angemessene
Bewertungen.

Das Portfolio des Wagner & Florack Un-
ternehmerfonds flex:

Neben den Qualitatsaktien wird das Portfolio des glo-
balen Multi-Asset-Fonds erganzt durch Anleihen
(Staats- und Unternehmensanleihen) erstklassiger
Emittenten, Gold sowie Cash. Das Ziel: Auf lange
Sicht soll eine attraktive Rendite bei hoher substan-
zieller Investitionssicherheit und vergleichsweise ge-
ringer Volatiliat erzielt werden. In Bezug auf die bis-
herige Volatilitat haben wir uns direkt an Co-Fonds-
manager Dr. Dirk Schmitt gewandt: Der ,flex* hat
tber 1 Jahr und 3 Jahre eine um etwa 3 % niedrigere
Volatilitdt im Vergleich zum Aktienfonds, der seiner-
seits eine fur einen Aktienfonds geringe Volatilitat
aufweist. Entspricht dies der Zielgrol3e, die Sie sich
langfristig vorstellen, dem, was Sie erwartet haben
bzw. womit Investoren rechnen kénnen? ,Wir haben
keinen konkreten Ziel-

wachsender Unter-
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beim flex jedoch deutlich
geringer als beim Unter-
nehmerfonds. Nachdem
wir Anfang 2023 erstmals
kurzlaufende, auf Euro
lautende Anleihen bester
Bonitdt hinzugenommen

sich nicht nur als Inhaber von Aktien sieht, sondern
sich vielmehr als langfristiger Miteigentiimer der allo-
kierten Unternehmen bezeichnet. Bei den ausge-
wéhlten Unternehmen handelt es sich um Top-Fir-
men mit krisenfesten und profitablen

haben, sollte dies die
Schwankungen beim Unternehmerfonds flex in der
Zukunft zusatzlich ,dampfen’, zumal aktuell auch die
Aktienquote niedriger ist als im Durchschnitt der Ver-
gangenheit”, so Co-Fondsmanager Dr. Schmitt.

Wichtiger Hinweis: Zu mdglichen Risiken und Interessenkonflikten bei den
vorgestellten Anlagen beachten Sie bitte unseren Disclaimer auf der letzten
Seite und unter www.derfondsanalyst.de
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Gibt es auf Sektor-Ebene evtl. grof3ere
Unterschiede bei den beiden Fonds?

Bei unserer letzten Vorstellung hatte der ,flex“ be-
spielsweise im

Uberzeugt, dass es keine sinnvollere Form des In-
vestierens gibt, als sich langfristig an Firmen mit kri-
senfesten und hochprofitablen Geschaftsmodellen zu
beteiligen, die verlasslich und stark wachsen, auch in

Vergleich ein ho-
heres Gewicht an
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Quelle: Morningstar Direct, Zeitraum: 14.12.2020 — 26.02.2024

einer Rezession. Die-
ses Credo gilt auch
fir den Unterneh-
merfonds flex. Die In-
vestmentquoten des
Fonds justieren wir
dabei flexibel, aber
stets behutsam und
niemals erratisch.
Beim Unternehmer-
fonds flex gibt es so-
mit kein aktionisti-
sches Hin und Her.
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hohere  Gewich-
tung unserer Consumer Staples haben wir zuletzt
durch punktuelle Zukaufe z.B. bei Procter & Gamble
und Church & Dwight noch etwas ausgebaut. Aus
Gewichtungsgrinden nach den starken Kursanstie-
gen seit 2023 wurden dagegen unsere Daily-Used-
Techfirmen leicht reduziert, nachdem wir im Jahr
2022 die Kursruickgange bei Firmen wie Apple oder
Microsoft fir Zukaufe genutzt hatten. Unsere Daily-
Used-Techfirmen bleiben aber wichtige langfristige
Portfoliobeteiligungen, weil die Geschaftsmodelle
weiter absolut intakt sind und sie sich immer tiefer im
Alltag von Milliarden von Menschen und Millionen
von Unternehmen verankern®, erlautert Dr. Schmitt.
Viele Mischfonds steuern ihre Aktienquote sehr aktiv
innerhalb einer festgelegten Bandbreite.

Seit Auflage liegt die Aktienquote
beim Wagner & Florack Unternehmer-
fonds flexrelativ stabil um die 70 % bis
75 %.

Anleihen kamen im ersten Halbjahr 2023 dazu. Wie
flexibel kdnnen Sie die Aktienquote steuern? Kénnen
Sie sich Szenarien vorstellen, in denen die Aktien-
qguote deutlich unterhalb der bisherigen liegt oder
vertrauen Sie hier den ,Gewinnmaschinen®, die in
Krisenzeiten eventuell einen stabileren Kursverlauf
aufweisen, um nach der Krise wieder entsprechend
positiv performen, d.h. das Aktienexposure wird im-
mer um diese 70 % bis 75 % schwanken? Dazu der
Co-Fondsmanager: ,Grundsatzlich sind wir davon

haltnis bei Anleihen
wie 2008 kénnen wir uns durchaus vorstellen, dass
die Aktienquote niedriger liegt, als dies bislang der
Fall war.”

Die Ergebnisse sprechen fur sich:

Uber die letzten drei Jahre konnten +28,51 % erzielt
werden (8,71 % p.a.), und Uber 12 Monate steht ein
Plus in H6he von 16,15 %. Unter den Top-Ten-Posi-
tionen befinden sich bekannte Namen wie Procter &
Gamble (5,3 %), Nestlé (5 %), Visa (4,5 %), Alpha-
bet (4,2 %), Apple (4,1 %) und auch Beiersdorf mit
3,3 %. In Summe sind aktuell 21 Unternehmen im
Portfolio (knapp 31 Mio. Euro) allokiert. Fir diejeni-
gen, die es etwas dynamischer bevorzugen, hat
Wagner & Florack ebenfalls eine Losung parat:

Wagner & Florack Unternehmerfonds flex C

WKN A2P23M

Auflagedatum 14.12.2020

Fondsvolumen Ca. 31 Mio. Euro

Verantwortlich Wagner & Florack AG

Peergroup Mischfonds EUR flexibel - global

Kontakt

https.//www.wagner-florack.de/
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Beim bereits kurz erwahnten Wagner & Florack Un-
ternehmerfonds AMI (WKN A1C4D4) handelt es
sich namlich um einen reinen Aktienfonds, dessen
Portfolio (ca. 265 Mio. Euro) mit zahlreichen Gewinn-
maschinen (aktuell 28) bestlckt ist. Seit Auflage am
08.10.2012 kann der Fonds um knapp 175 % zule-
gen, Uber die letzten 5 Jahre ca. +67 % und die letz-
ten 3 Jahre +35 % bei einer Volatilitdt von 12 % (5
J.) bzw. 13 % (3 J.).

Fazit: Wagner & Florack bietet zwei Ansétze, die so-
wohl fur etwas risikofreudigere (Wagner & Florack
Unternehmerfonds AMI) als auch etwas defensiver

Die Investitionssicherheit hat letztendlich oberste
Prioritat, und darauf ist der gesamte Investmentpro-
zess ausgerichtet. Vorbildlich ist auch die Transpa-
renz: In regelmaRigen Investorenbriefen und Blog-
Beitragen greift Wagner & Florack unter anderem
verschiedene Themen auf, die Bezug zu Portfolioun-
ternehmen haben, oder man behandelt Themen, die
an den Finanzmarkten diskutiert werden. Die Heran-
gehens- und Denkweise der Verantwortlichen gefal-
len uns und die erfolgreiche Umsetzung in den
Fonds liefert bis dato zuverlassig starke Ergebnisse.
Wer also von robusten Gewinnmaschinen profitieren
will, sollte sich unbedingt mit den angebotenen Stra-

orientierte (Wagner & Florack Unternehmerfonds

flex) Investoren als Langfristanlage geeignet sind. tegien beschaftigen.

»Uberlege ein Mal, bevor Du gibst,
Uberlege zwei Mal, bevor Du annimmst,
und tausend Mal, bevor Du verlangst.“

Bis zur kommenden Ausgabe verbleiben wir
herzlichst

Marie von Ebner-Eschenbach

Michael Bohn Markus Kaiser

s LS (i

Werner Lang
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Disclaimer: Die in diesem Brief vertffentlichten Angaben beruhen auf Quellen, die wir als serids und verlasslich einschatzen. Eine Gewahr hin-
sichtlich Qualitat und Wahrheitsgehalt dieser Informationsquellen kann nicht ibernommen werden. Weder unsere Musterdepots noch Einzelana-
lysen zu bestimmten Wertpapieren stellen eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Produkten dar. Der
Newsletter darf deshalb nicht als persdnliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, da darin lediglich die subjektive Meinung des
jeweiligen Autors reflektiert wird. Leser, die auf Grund der in diesem Newsletter veroffentlichten Inhalte Anlageentscheidungen treffen, handeln
vollstéandig auf eigene Gefahr und sollten sich in jedem Fall von ihrer Haus- bzw. Depotbank beraten lassen, inwieweit die vorgestellten Anlagen
zum personlichen Risikoprofil passen. Dieser Newsletter kann diese Beratungsfunktion nicht ibernehmen. Des Weiteren kdnnen Verlag, Autor oder
nahestehende Dritte Longpositionen in den besprochenen Anlagen eingegangen sein. In diesem Fall liegt ein Interessenkonflikt im Sinne der Marktmiss-
brauchsverordnung EU Nr. 596/2014 vor, den wir unten offenlegen. Bei den analysierten Wertpapieren oder derivativen Produkten handelt es sich um
Anlagen mit Uberdurchschnittlichem Risiko. Insbesondere bei Optionsscheinen oder Auslandsaktien besteht das Risiko eines Totalverlustes. Eigenver-
antwortliche Anlageentscheidungen im Wertpapiergeschaft darf der Anleger deshalb nur bei eingehender Kenntnis der Materie in Erwégung ziehen.
Weitere Details im Hinblick auf bestehende Risiken sowie weitere bestehende Eigenpositionen werden im ausfiihrlichen Disclaimer unter der Internet-
adresse www.derfondsanalyst.de/eigenpositionen offengelegt. Mit dem Bezug dieser Information erkennt der Leser diesen Disclaimer an und stellt den
Verlag von allen Haftungs- und Gewabhrleistungsanspriichen frei.
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